DEN 17. juni 2015
DANSKE
NATURFOND

INVESTERINGSPOLITIK OG -INSTRUKS

1. FORMAL

Formdlet med investeringspolitikken og investeringsinstruksen (herefter samlet
“investeringspolitikken”) er at definere rammerne for Fondens investering af den til enhver tid
veerende likvide kapital under hensyntagen til vedtegternes § 12.1:

"Det er bestyrelsens ansvar, at fondens aktiver til enhver tid er anbragt pd forsvarlig og betryggende
vis under hensyntagen bdde til fondens formdl, til sikkerheden, og til muligheden for at kunne opnd
et tilfredsstillende afkast. ”

Investeringspolitik og instruks skal &rligt godkendes af bestyrelsen.

Fonden skal ved investering af den likvide kapital vedvarende kunne varetage sine primaere
formadl, hvorved investeringerne skal kunne gores tilstraekkeligt likvide til sikring heraf.

2. ANSVARSFORDELING

Det er bestyrelsens opgave at godkende investeringspolitikken. Opfelgning pa
investeringspolitikken sker via Fondens direkter, der operationaliserer investeringspolitikken og
kontroller, at denne bliver efterlevet.

Direktoren skal kvartalsvis udarbejde en rapportering om udviklingen i Fondens
investeringsportefolje. Afvigelser i forhold til investeringspolitikken skal straks meddeles
bestyrelsen. Bestyrelsen modtager kvartalsrapporteringen efter aftale, men skal som minimum én
gang drligt preesenteres for de seneste 12 méneders afkast af investeringsportefaljen og
investeringsportefaljens sammensatning.

Ansvaret for den lebende administration af ordningen ligger hos direktaren.

Bestyrelsen stdr for valg og skift af port folio manager(s).

3. DIREKTORENS ROLLE

Direktoren er ansvarlig for implementeringen af den risikoprofil som bestyrelsen har valgt jf. pkt.
4.

Direktoren har pa kort sigt ret til at beslutte en afvigelse i fordelingen af investeringerne pd +/- 5
% i forhold til den valgte profil. Dette for at imedese en rimelig tilpasningsperiode ved

kursudvikling pd de underliggende kategorier.

I tilfeelde af usikkerhed omkring fortolkningen af retningslinjerne, skal direktoren afklare
forstdelsen heraf med bestyrelsesformanden.
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4. RISIKOEKSPONERING MV.

Den samlede investering af den likvide kapital benaevnes investeringsportefoljen og skal placeres
inden for den af Fondens finansielle radgivers definition af lav risikoramme.

Fordelingen i aktivklasser md uanset ovenstende risikoprofil ikke afvige fra nedenstaende
grenser.

o Aktier deekker over bersnoterede danske og udenlandske aktier og investeringsforeninger
med formal at investere i samme.

e Obligationer deekker over barsnoterede danske realkreditobligationer og danske
statsobligationer og investeringsforeninger med formadl at investere i samme. Den
gennemsnitlige varighed ma ikke overstige 0-6.

o Kreditobligationer deekker over danske og udenlandske virksomhedsobligationer med en
kredit-rating, der bade kan daekke investment grade og high yield og investeringsforeninger
med formadl at investere i samme.

e Ejendomme daekker over bygninger og grunde.

e Alternativer deekker over hedgefonde og andre alternative investeringer.

e Likvider daekker over indestdende i pengeinstitutter, der er vurderet som sikre
pengeinstitutter i Danmark.

5. ALLOKERINGSFORSLAG

100-ars perspektiv

Aktivklasse Allokeringsband
Min. Max.
Aktier 15% 50 %
Obligationer 0% 30 %
Kreditobligationer (virksomhedsobligationer) 0% 20 %
Ejendomme 0% 30 %
Alternativer 0% 10 %
Likvider o % 5 %

Mellemlangt perspektiv (5-10 ar)

Aktivklasse Allokeringsband

Min. Max.
Aktier 15 % 35 %
Obligationer 0% 65 %
Kreditobligationer (virksomhedsobligationer) 0% 20 %
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Alternativer o% 20 %
Likvider 0% 10%

Kort perspektiv (1-3 ar)

Aktivklasse Allokeringsband

Min. Max.
Aktier 0% 30 %
Obligationer 30 % 100 %
Kreditobligationer (virksomhedsobligationer) o % 20%
Alternativer 0% 0%
Likvider 0% 100%

Af investeringsportefeljen knyttet til det korte perspektiv m& maksimalt 20% direkte eller
indirekte veere nomineret i anden valuta end DKK.

Generelt sages kontantindestdender begranset og m4 pa intet tidspunkt bruges som et
selvsteendigt investeringselement (valutaspekulation) uanset tidshorisont for investeringer.

Ingen del af investeringsportefaljen md direkte eller indirekte veere investeret i aktier eller
kreditobligationer udstedt af selskaber, der er registreret som "excluded companies” i relation til
United Nations Global Compact eller strider mod FN'’s principper for ansvarlig investering hos de
anvendte port folio managers. Anvendes ikke port folio managers, anvendes FN’s principper for
ansvarlig investering samt Danske Banks liste over "excluded companies” og Nordeas "exclusion
list” som udtryk for de selskaber, hvori der ikke md investeres.

6. INVESTERINGSRAMME

Direktoren udarbejder i samarbejde med sekretariatet kvartalsvis en oversigt over det belab, som
efter formdlet med investeringspolitikken bar indgd i investeringsportefoljen.

Investeringsportefaljen opgeres som udgangspunkt som det belgb, der vurderes som
overskudslikviditet for det kommende kvartal.
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7. Godkendelse

Investeringspolitikken er godkendt pa bestyrelsesmodet den  17/6-2015
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Tillaeg til Den Danske Naturfonds investeringspolitik og -instruks

Aftale om portefgliemanagement er indgéet i overensstemmelse med den investeringspolitik og —instruks,

som blev godkendt pa fondens bestyrelsesmgdet den 17. juni. Dog er instruksen justeret p3 fglgende to
punkter:

o Allokeringsbandet for obligationer i 100-ars perspektivet er aendret fra 0-30% til 0-60%.
Minimum 70 pct. af den investerede formue skal vaere investeret i obligationer
denomineret i DKK. De resterende 30 pct. ma alene investeres i hollandske, tyske, svenske,
finske og norske stats- og eller realkreditobligationer denomineret i DKK eller EUR med en
rating pa henholdsvis AAA/Aaa og AA-/Aa3.

o Fondens investeringspolitik opererer med 'Ejendomme’ og ’Alternativer’ (hedgefonde mv.)
som to saerskilt definerede aktivklasser. Investeringsrammen for de to klasser er 100-ars
perspektivet fastsat til henholdsvis 0-30% og 0-10%. De to aktivklasser er sammenlagt med
et allokeringsbdnd pa 0-40%, og der er samtidig palagt den begraensning, at investeringer i
hedgefonde og andre alternative investeringer ekskl. ejendomme maksimalt ma udggre
25% (altsa max. ca. 60% af investeringsrammen for aktivklassen).

Tegningsberettigede for Den Danske Naturfond:

Formand Lauritz Holm-Nielsen

Direktgr Flemsnming Nielsen




